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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia

Sprawozdanie bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym

Wstep

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego MDI Energia S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Aleja Wyscigowa 6, zwanej dalej Spétka, za rok obrotowy od
dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r., na ktére sktada sie sprawozdanie z sytuagii
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, rachunek zyskow i strat oraz
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym,
sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy korczacy sie tego dnia oraz informacje
dodatkowe zawierajgce znaczace zasady (polityki) rachunkowosci i inne informacje objasniajgce.

Roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowo$ci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzer Komisji Europejskie;,
zwanymi dalej MSSF UE.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego,
ktore prezentuje jasny i rzetelny obraz zgodnie z MSSF UE, jego zgodno$é z obowigzujgcymi
Spdtke przepisami prawa oraz statutem Spotki, a takze za prowadzenie ksigg rachunkowych
zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22017 r. poz. 2342 z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ustawg o rachunkowosci.
Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng
dla sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego wolnego od istotnych znieksztatcen
powstatych wskutek celowych dziatan lub biedéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spélki oraz czionkowie Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby roczne sprawozdanie finansowe spetniatlo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowieri ustawy z dnia
11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U.
z 2017 roku poz. 1089), zwanej dalej ustawg o biegtych rewidentach, rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczeg6towych
wymogéw dotyczacych ustawowych badarn sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77
oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66), zwanego dalej Rozporzgdzeniem 537/2014 oraz
umowy zawartej ze Spétkg na przeprowadzenie badania, w ktérej zobowigzali§my sie do
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przeprowadzenia badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
uchwatg nr 2783/52/2015 z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzniejszymi zmianami. Regulacje
te nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajacg pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$é¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem, oraz wydanie
sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajacego naszg opinige. Wystarczajgca
pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub igcznie moglyby wplynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa lub innych
hieprawidtowosci jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego
naskutek bledu, poniewaz moze obejmowaé zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia,
wprowadzanie w btgd lub obejécie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa
i regulagii, nie tylko tego bezposrednio wptywajgcego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania
dotyczgcych kwot i ujawniert zawartych w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istothego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Dokonujgc oceny tego ryzyka
bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng w zakresie dotyczacym sporzadzania oraz rzetelnej
prezentacji sprawozdania finansowego Spdki w celu zaprojektowania stosownych w danych
okoliczno$ciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznoéci kontroli wewnegtrznej
Spotki. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowane] polityki rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spétki wartodci szacunkowych oraz ocene ogéinej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownoséci Spéiki ani efektywnoéci
lub skutecznoséci prowadzenia jej spraw przez Zarzad obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Zgodnie z ustawg o biegtych rewidentach jesteémy takze zobowigzani zawrzeé w sprawozdaniu
z badania opinie o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i treéci
z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem oraz opinie, czy zostato ono sporzgdzone
na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych. Opinie w tym zakresie
sformutowaliémy w oparciu o prace wykonane w trakcie badania.

Znaczgce ryzyka istotnego znieksztatcenia

Znaczgce ryzyka istotnego znieksztalcenia to zidentyfikowane przez nas ryzyka istotnego
znieksztalcenia, ktére wedlug naszego osadu wymagajg szczegdlnego rozwazenia podczas
badania.

Ryzyka te zostaly przez nas zaadresowane w kontek$cie badania sprawozdania finansowego
jako catosci i przy formutowaniu o nim opinii i nie wydajemy osobnej opinii na temat kwestii
zidentyfikowanych jako znaczace ryzyka istotnego znieksztatcenia.

PKF Consult Spatka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B

Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 477 2

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Numer KRS 0000579479



W nocie 6 dodatkowych informacji i
objasnien do sprawozdania finansowego

Spotka prezentuje ujemne réznice
przejsciowe bedace podstawg tworzenia
aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego. Gtdwng pozycje stanowig
skumulowane straty podatkowe z lat
ubiegtych, dla ktérych aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego
wynoszg 9 108 tys. zt.

Zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowos$ci 12 Podatek
dochodowy, skiadnik aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego,
wynikajacy z nierozliczone] straty
podatkowej ujmuje sie w zakresie, w
ktérym jest prawdopodobne, ze bedzie
dostepny przyszty dochéd do
opodatkowania, od ktérego mozna
odpisac nierozliczone straty podatkowe.

Okreslenie wysokosci straty podatkowej,
ktéra jest mozlwa do aktywowania
wymaga oszacowania momentu i
wysokosci dodatnich réznic
przejsciowych, ktére zostang odwrécone
w poszczegdlnych latach podatkowych
oraz oszacowania dochodow
podatkowych, a takze oceny, czy
nierozliczone straty podatkowe wynikajag
z mozliwych do zidentyfikowania
przyczyn, ktérych ponowne pojawienie
sie jest mato prawdopodobne oraz czy
jednostka ma mozliwosci planowania
ptatnosci podatkowych

W punkcie ,Podatek dochodowy” Opisu
przyjetych zasad polityki i
rachunkowosci opisana zostata polityka
dotyczgca tworzenia rezerw i ustalania
aktywa z tytutu podatku odroczonego.
Nota 6 ,Podatek dochodowy i odroczony
podatek dochodowy” zawiera informacje
dotyczace aktywowanych strat
podatkowych .

Reagujac na zidentyfikowane ryzyko
przeprowadziliSmy szereg procedur. Ponizej
opisalismy procedury kluczowe dla osiggniecia
celéw badania.

Zapoznalismy sie z procesem identyfikowania w
Spodtce réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig
bilansowg a podatkowg aktywdw i pasywoéw, a
takze procesem szacowania aktywéw na podatek
odroczony '

Sprawdzilismy w jaki sposob kierownictwo ustalito
wysoko$¢ dochodu do opodatkowania w latach
przysztych oraz dane, na podstawie ktorych
przyjeto te zatozenia.

Dokonalismy oceny racjonalnosci przyjetych
przez Zarzad istotnych =zalozen i osgdéw
dotyczgcych  szacowanego dochodu do
opodatkowania w kolejnych latach. Ocenilismy
zakres ujawnien w sprawozdaniu finansowym
dotyczgcych strat podatkowych do rozliczenia w
latach nastepnych.
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Przychody Spoétki za rok zakoriczony 31
grudnia 2017 r. wyniosty 174 210 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy wynikaja z
realizacji kontraktow diugoterminowych.
Przychody te sga ujmowane zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 11 ,Umowy o ustuge
budowlang” (,MSR 11%). .

Spotka szacuje budzety catoSciowe
takich kontraktéw, szczegdlowe koszty
niezbedne do zakonczenia zlecenia, a
nastepnie  zgodnie ze  stopniem
zaawansowania prac rozpoznaje
przychody ze sprzedazy.

Tego typu szacunki stanowig istotny
element oceny Zarzagdu i zawieraja
ryzyko blednego oszacowania stopnia
zaawansowania prac, €O  moze
determinowaé bitad w prawidiowym
rozpoznaniu przychodow.

W punkcie ,Umowy o ustuge budowlang”
Opisu przyjetych zasad polityki i
rachunkowos$ci opisana zostata polityka
dotyczaca metody ujmowania
przychodow. Nota 21 ,Umowy o ustuge
budowlang” zawiera informacje
dotyczgce kontraktéw dtugoterminowych.

na

zidentyfikowane
przeprowadzilismy szereg procedur.
opisaliémy procedury kluczowe dla osiggniecia
celéw badania

ryzyko
Ponizej

Reagujac

Zapoznali$my sie z procesem identyfikowania w
Spoice kontraktéw diugoterminowych, kontrolg
wewnetrzng w tym zakresie oraz metodg
okreslania stopnia zaawansowania prac.

Dokonalismy oceny przyjetej polityki
rachunkowos$ci w zakresie rozpoznawania i
prezentacji przychodow ze sprzedazy pod katem
zgodnosci z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej.

Zweryfikowali$my na wybranej prébie rozliczenie
kontraktéw dlugoterminowych na dzien 31
grudnia 2017 r. w zakresie:

- weryfikacji stopnia zaawansowania kontraktéw,
- weryfikacji budzetéw kontraktowych,

- prawidiowosci rozpoznania przychodu.

Przeprowadzilismy rozmowe z Zarzadem Spdtki
dotyczacg kontraktow dtugoterminowych
ujmowanych w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z MSR 11 w celu wykluczenia
konieczno$ci tworzenia rezerw na strate.

Naszym zdaniem, zalgczone roczne sprawozdanie finansowe MDI Energia S.A.:

o przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg Spétki na dzieri 31 grudnia 2017
roku, wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia
zgodnie z MSSF UE i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowo$ci,

o jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i treéci z rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czionkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z pobzniejszymi zmianami), zwanym dalej
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rozporzadzeniem o informacjach biezgcych i okresowych, oraz MSSF UE, atakze
z wptywajgcymi na jego tre$¢ postanowieniami statutu Spétki,

o zostalo sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych =zgodnie z przepisami rozdzialu 2 ustawy
o rachunkowosci.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Inne informacje zamieszczone w raporcie rocznym

Inne informacje obejmujg informacje finansowe i niefinansowe inne niz sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z badania. Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje tych
innych informagji oraz, o ile nie zostalo to jednoznacznie wskazane w Sprawozdaniu na temat
innych wymogow prawa i regulacji, nie wyrazamy zadnej formy zapewnienia o tych innych
informacjach. Ponadto zakres naszych prac oraz charakter naszego zapewnienia sg wylgcznie
takie jak opisujemy.

Sprawozdanie z dziatalnosci

Raport roczny zawiera sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za 2017 rok. Zarzad Spoétki jest
odpowiedzialny za jego sporzadzenie oraz ziozenie w tym sprawozdaniu o$wiadczenia
o stosowaniu fadu korporacyjnego. Zarzad Spoétki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
odpowiedzialni za zapewnienie, aby sprawozdanie z dziatalnosci bytlo zgodne zwymogami
rozporzagdzenia o informacjach biezgcych i okresowych oraz ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach i rozporzadzenia o informacjach biezgcych
i okresowych jesteSmy zobowigzani sformulowaé opinie, czy sprawozdanie z dziatalnosci
uwzglednia przepisy tego rozporzadzenia oraz ustawy o rachunkowosci, a takze czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Dodatkowo jestesmy zobowigzani sformutowaé o$wiadczenie, czy w $wietle wiedzy o Spoétce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnoéci istotne
znieksztafcenia, a w przypadku ich stwierdzenia wskazac na czym one polegaja.

Jednoczes$nie jesteSmy zobowigzaniu sformutowaé opinie, czy oswiadczenie o stosowaniu fadu
korporacyjnego, stanowigce wyodrebniong cze$é sprawozdania z dziatalnoéci, zawiera okreslone
informacje wskazane w rozporzgdzeniu, a odnoénie do niektorych informacji wskazanych w tym
rozporzgdzeniu, czy informacje te sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami prawa oraz
z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Zapoznali$my sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci, w tym z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego. Przeanalizowali$my, czy zawiera ono informacje wymagane powyzszymi
przepisami prawa oraz sprawdziliémy, czy informacje w nim zawarte sg zgodne z informacjami
zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Odnosnie do niektérych informacji zawartych
w o$wiadczeniu o fadzie korporacyjnym przeanalizowali$my, czy sg one zgodne z przepisami
prawa. Czytajac sprawozdanie z dziatalno$ci rozwazyliémy, w oparciu o naszg wiedze o Spétce
i jej otoczeniu, czy nie zawiera ono istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem rocznego sprawozdania
finansowego, zatgczone sprawozdanie z dziatalno$ci MDI Energia S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2017 r. uwzglednia przepisy rozporzadzenia o informacjach biezgcych
i okresowych i informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz informacje
prezentowane w tym sprawozdaniu sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.
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W Swietle wiedzy o Spodice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania nie stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Spéiki istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem rocznego sprawozdania

finansowego,:

e oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego zawiera informacje okreslone w paragrafie
91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz | rozporzgdzenia o informacjach biezgcych i okresowych,

e informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz i tego rozporzgdzenia
zawarte w tym os$wiadczeniu sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Informacje i stwierdzenia wymagane przez Rozporzadzenie 537/2014
Niezalezno$é

W trakcie przeprowadzania badania PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.
k. pozostawata niezalezna od Spodtki w rozumieniu ustawy o bieglych rewidentach,
Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasad etyki zawodowej przyjetych uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.

Ustugi niebedgce badaniem ustawowym

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy ustug
niebedgcych badaniem, ktore sg zabronione przepisami art. 5 ust. 1 Rozporzgdzenia 537/2014
w okresach w nim wskazanych.

Powotanie firmy audytorskiej oraz catkowity nieprzerwany okres trwania zlecenia

Zostalismy wybrani do badania rocznego sprawozdania finansowego Spoétki uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 13 grudnia 2016 r. Sprawozdania finansowe Spotki jako jednostki
zainteresowania publicznego badamy nieprzerwanie przez kolejnych 8 lat.

Spéjnosé opinii o sprawozdaniu finansowym ze sprawozdaniem dodatkowym dla
komitetu audytu

Nasza opinia o rocznym sprawozdaniu finansowym jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym
dla Komitetu Audytu, o ktérym mowa w Rozporzgdzeniu 537/2014.

U 1o
Zbigniew Telega
Biegty rewident nr 10935

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
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